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Présentation du bilan pour ’exercice 2008/2009

Le Groupe Perrot Duval revoit ses objectifs

Au cours de son 104°™ exercice, clos le 30 avril 2009, le Groupe Perrot Duval (Perrot
Duval Holding S.A.), spécialis¢é dans le domaine de I’automatisation, a enregistré un
chiffre d’affaires de diminution de 28,1% a CHF 60,7 mio (CHF 84,4 mio I’exercice
précédent) et une perte nette de CHF 10,7 mio (bénéfice de CHF 2,5 mio lors de
I’exercice précédent), dont CHF 5,0 mio provenant de restructurations et CHF 1,2 mio
de pertes de change au sein de sa participation Infranor Inter S.A. Pour I’exercice

2009/2010, le Conseil d’administration vise I’équilibre de ses comptes consolidés.

Conjoncture économique adverse

Les deux participations principales de Perrot Duval Holding S.A. ont enregistré un recul de
leurs ventes sans, pour autant, perdre un seul client. Ainsi, la participation Fiill Process S.A.
(Automatisation des Procédés) a enregistré une diminution de son chiffre d’affaires de 24,6%
de CHF 8,9 mio a CHF 6,7 mio. La participation Infranor Inter S.A. (Automatisation
Industrielle) — dont les résultats de 1’exercice 2008/2009 ont été publiés et commentés le 18

aout 2008 — a décru les siennes de 28,5% de CHF 75,6 mio a CHF 54,1 mio.

Dans le sillage des ventes, la marge brute du groupe, exprimée en valeur absolue, s’est
abaissée de CHF 12,4 mio a CHF 35,0 mio (CHF 47,4 mio 1’exercice pass€). Exprimée en
valeur relative, elle a, en revanche, poursuivi sa progression de 56,5% a 57,6% des ventes

consolidées en raison de la part prépondérante de clients a marge contributive €levée.

Les dépenses opérationnelles de CHF 42,5 mio (CHF 40,6 mio [D’exercice passé¢) ont

enregistré une hausse de CHF 1,9 mio. Dans le détail, la restructuration et la réorganisation de
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la participation Infranor Inter S.A. (inexistantes 1’exercice précédent) ont entrainé des frais de
CHF 5,0 mio, alors que I’ensemble des autres débours ont recul¢ dans I’ensemble de

CHF 3,1 mio.

Le résultat intermédiaire (EBIT) a affich¢ une perte de CHF 9,2 mio (bénéfice de
CHF 5,2 mio I’exercice précédent). A cela s’est ajoutée une perte de change totalisant
CHF 1,2 mio. La perte de l’exercice s’est ainsi montée a CHF 10,7 mio (bénéfice de

CHF 2,5 mio un an auparavant), dont seuls CHF 4,5 mio représentent la part opérationnelle.

Le cash-flow opérationnel s’est mont¢ a CHF 1,0 mio (CHF 4,6 mio I’an pass¢), représentant

1,7% du total des ventes.

Bilan consolidé au 30 avril 2009
Le total du bilan (CHF 44,3 mio) s’est sensiblement réduit par rapport au 30 avril 2008
(CHF 52,9 mio). Les postes importants ayant diminué sont les créances commerciales (CHF —

9,4 mio a CHF 10,5 mio) et les inventaires (CHF — 3,9 mio a CHF 10,6 mio).

L’endettement net a augmenté de CHF 2,8 mio a CHF 17,4 mio au 30 avril 2009
(CHF 14,6 mio une année plus tot). La participation Infranor Inter S.A. s’est, par ailleurs,

assurée 1’octroi de montant de lignes de crédit de la part des banques suisses.

En raison de la perte de I’exercice, les fonds propres se sont érodés a CHF 2,6 mio et
représentaient 6,0% du total du bilan a la date de bouclement de ’exercice (27,0% il y a un

an).

Perspectives

Les deux participations Fiill Process S.A. et Infranor Inter S.A. sont toutes soumises aux
fluctuations conjoncturelles actuellement encore défavorables, plus particulierement
ressenties dans le domaine industriel. Chacune d’elles profite de cette période pour se
positionner sur des niches d’activités prometteuses, requérant des connaissances particulieres

exclusives, et pour développer des produits de premiére force technique. Les projets sont
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nombreux, mais leur réalisation prend du temps. Pour autant qu’une certaine reprise se fasse
sentir dés le 2°™ semestre de ’exercice 2009/2010, le Groupe Perrot Duval prévoit de
dépasser un chiffre d’affaires de CHF 40,0 mio et d’équilibrer ses comptes pour I’ensemble

de ’exercice.

Chiffres-clé du Groupe Perrot Duval

CHF 1'000 2008/09 2007/08
Chiffre d’affaires consolidé 60'725 84'417
modification par rapport a I’exercice précédent en % -28.1 7.2
marge brute en % du chiffre d'affaires 57.6 56.2
EBIT -9'215 5'233
en % du chiffre d'affaires -15.2 6.2
Résultat net -10'666 2'482
rendement en % du chiffre d'affaires -17.6 2.9
Cash-flow d'exploitation 1'044 4'567
en % du chiffre d'affaires 1.7 5.4
Total du bilan 44'348 52'925
Capitaux propres 2'642 14'269
Part des capitaux propres en % 6.0 27.0

Le rapport annuel de Perrot Duval Holding S.A. est disponible dés maintenant, en version

PDF, sur le site internet de la société, www.perrotduval.com.

Toute information supplémentaire peut étre obtenue auprés de :

Nicolas Eichenberger, Président du Conseil d’administration

Perrot Duval Holding S.A.,

c/o Perrot Duval Management S.A., Place de la Gare 5, case postale, CH-1296 Coppet
Téléphone +41 (0)22 776 61 44

e-mail nicolas.eichenberger@perrotduval.com

Genéve, le 26 aofiit 2009




